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NCTOPUNJCKU YCY KAIIMTAJII3BMA - KPU3A KAO
IMMOCIEONIIA HEKOHTPO/IMMICAHOT PACTA'

CaxxeTak: Paj aHanusupa HaCTaHAK M PasBoj KAaIMTanM3Ma, Kaja je jOlI Y HeroBUM Haj-
paHujuM dasaMa youeHO [a Ce YOBEK Y LM/bY OCTBapema wTo Beher mpodnura KOPUCTH CBUM
MoryhuM cpefcTBUMa, KOja Cy Y€CTO y CYHIPOTHOCTM Ca OCHOBHUM MOPAIHUM Hadennmma
apywtBa. IlocTereHo, Ta BeTOBY ,I/IaA" 32 HOBIIEM [IOCTaje HeKOHTpOMUcaHa 1 mokpehe mamarg
Y3pOYHO-TIOCTIETHMYHMX OfIHOCA KOj/i Ce PEJOBHO 3aBpIlaBajy Kpu3aMa ca HecarnefuBUM
nocnepuuama. Harmm eKOHOMCKM pacT yBeK je eydopudaH, a paru ra nosehaHna moTpolma
U HeBEpOBAaTHMU CKOKOBU IleHa pobe Ha TPXXMIUTY. Y HMOYETKY Ce CTBapa IMpuBHJ, O/larocTama
U TIOTIyHe KOHTpore cuTyanyje. Kop Hajummpux fpymITBeHNX CI0jeBa yIuBa ce ONTUMM3aM Y
norneny 6ynyhHocTy, a YMHU ce ¥ fia je HOBAll ,,0ecIIaTaH" 1 [ja Cy ,,JOOMTHUIIN OHY KOjU Ta
He pasMyIIbajyhn Tpolle, OMHOCHO Ja Cy ,,[yOMTHULIM“ OHY KOjU OK/IEBajy. 3aTUM Ce PEJOBHO
HEIITO JJOTOZY, HELITO LITO JIOBefe Y IUTambe YUTaB CUCTeM KOju je Ko Taja GpyHKIMOHMCAO 1
MaHuja pepacTa y naHuky. Ca HeCTaHKOM IIOBeperba CBe NMOYMIbe Jja Ce PYIIM — CBE OHO IITO
ce 1o Taja eyGOopUIHO KyIOBaso, cajia ce jour eypopudHuje mpoaaje. VICTOpujcko UCKYCTBO je
MO0Ka3ao fia je pasopHa Moh (puHAHCKjCKUX KpK3a — KOje je IIPoM3Beo Y0BeK, MHOro Beha mo
Ibera CaMor Off eleMeHTapPHUX HeIlorofia — Koje je Ipou3Besia IpUpoyia.

K)I)y‘IHe peun: xanumanusam, xkpusa, Dyzepu, ,,myﬂunomaﬂuja‘ﬁ Ilon Jlo, Komnanuja 3a
Jyscna mopa, Bon cmpum.

baBuTH ce mpuBpegHOM MCTOPHjOM, @ TOCEOHO eKOHOMCKMM KpU3aMa, II0 CBeMY
cynehm sHaun mponahm ,ever-green” TeMy Koja HMKaza He M371a3¥ U3 MOfie. 3aIIpaBo,
BEUUTY aKTyelTHOCT OBa TeMa MOXKe Ja 3aXBa/lM CaMOj IpMPOAM KaluTaja, Kojy je
IIOYeTKOM TPUIeCeTUX TOAMHA IIPOLIIOra BeKa youmo 1 obpasnoxmuo Hukonaj
Konpparjes (1892-1938). Iberosa uctpaxmupama OTKpyIa Cy Jja ¥ KAIUTAJI IMa CBOj
»BEK Tpajama“ — XMBOTHM LIUK/IyC Y KOM HaCTaje, pa3Buja ce, JOXKMB/baBa CBOj YCIIOH
U HaKoH Tora Hemsbexxuu map. Iloctojame TuX HmKiIyca, koju cy no KongparjeBy
U [oOMNIM Ha3uB, YKasyjy HaM Ha TO Ja Cy Kpu3e HeMMHOBHe — Y Behoj mnn Mamwoj

! Paji caommTeH Ha HayYHOM CKyIly ofp>kaHoM 4. Maja 2010. y Beorpagy Ha Temy Ilopexno u ucxod
kpu3sa, y opraumsanuju Cprcke akafemuje Hayka u ymerHoctyt (CAHY - On6op 3a ekoHOMCKe Hayke)
u Ipymrsa 3a npuspenHy ucropujy. Kparko caonmreme o6jaBmbeno je y 36opHuxy Mamuye cpncke 3a
opywmaeete Hayxe, 6p. 130, 2010.
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MepH, Y 3aBUCHOCTM Of [PYWITBEHMX OJHOCA, IPWIMKA Ha TPXKUILUTY, CTelleHa
PasBUjeHOCTH M BeIMYMHE KaIlMTaa, Kao I y/Iore 40BeKa y cBeMy ToMe. VicTopujcke
aHa/jM3e IOpeK/Ia Kpusa IoKasaje Cy Ja je yIpaBoO YOBEK IpecylaH (GakTop u fAa
Ofl IeTOBe MHUIMjaTNBe, HAMepa U Ke/ba 3aBUCU CBe — IIa U OH caM Ha Kpajy Kao
6monomko 6uhe [Braudel 1992: 86-88].

YKO/IMKO IPUXBATUMO YMEHIILY /ia je [I0jaBa pUHAHCYjCKOT KaIllUTa/Ia yC/IOB/beHa
nojaBoM pedopmanuje, OHA ce MOXKEMO CTIOKUTH ¥ ca KOHCTATAI[MjoM fla Cé OBa
BPCTa KaluTana M XpOHOJIOWKY 1 Teorpadcku jaBuia y mpBoj nmonosyuuu XVI Beka y
cpenuurmoj Hemauxkoj, Taunnmje y Ayrabypry, rie ce TaMolllibe BelleTproBauke Kyhe,
nonyt Pyrepa u Bencepa, npersapajy y npse npodecuonante 6anke [Weber 1989:
60-66].>

YcnoH oBuX mopopuiia Huje 610 6p3 — HAIpOTUB, IIPEACTAB/BbAO je AyTy dasy
npenacka QeyzanHe y KalMTancKy 06M4ajHOCT Koja ce ofBujana TokoM XV Beka. Y
TOM IIepMOZLy OBe IIOPOAUIIE YCIeBajy fia pehy 13 3aHaT/INjCKOT Y TPrOBavyKM CTa/Iex
U la HAKOH KpeuTHpama y poOy IIpBe IOYHY ca KpeAUTHNpPambeM Y HOBITY, TAaKO Jja UX
C IIPaBOM MOXXEMO CMATpaTyl poJOHAYeTHUI[IMa MOfiepHOT 6aHKapcTBa. MebyTum,
MAaKO C€ Y CBOM IIOCIOBalby NOC/IENHO MPUIPIKaBajy KOfleKca IPOTECTAHTCKE eTHUKE,
KOjI je Ha/llarao CaMOKOHTPOJIY, YMEPEHOCT U HITE[/bUBOCT — He TONMKO y CTULAIbY
KOJIMKO Y paclojaramwy 1 Tpollewhy HOBLA, Ha Kpajy Hu @yrepu, Hu Bencepu Hucy
MOIJIM Jla Ce OffyNpy H-eroBOj MarHeTCKOj MPUBNAYHOCTH M YTHUIR)jY [Zivojinovié
1985: 89-91].

Ha BpxyHny csoje mohm u ®@yrepum m Bencepu mnokxpehy nanan ,curypHumx
nHBecTuMja“ Kpenutupajyhu parne nmorxsate Makcumunujana I (1459-1519), a
HAKOH Tora 1 fonasak Ha Brmact Kapma V (1500-1558) u weroBor cuna @unnmna 11
(1527-1598). 3a Te ycnyre fobujajy 6pojHe nmocefe u KoHuecuje — nonyt Kanapckux
ocrpea, Canra Jlommura m Benemyene, excmjoaranujy roToBO CBUX pPyJHMKA
conu, 6akpa, cpebpa u 3mara y sem/baMa Xa630ypra u MOHOIIOJIE Y TPTOBMHM ca
aMepUYKMM NOTKOHTVHEHTUMA. Y jaBHOCTM Ce CTBOPYO YTUCAK Jja Cy U3BOPU oOpe
3apajie HelpecylmHu u fa je 6ome mHBecTnparn y Pyrepe u Bencepe n muxose
IUIaCMaHe Hero y COICTBEHNU OOpT U TproBuHy (padyHa ce #a ce Oyrepuma 3a Tpu
meneHnje kanmran ysehao 30 myrta mm 3.000%). Taxo je HacTao naHaI Jy>KHUYKO-
-TIOBEPMJIAYKMX OJJHOCA Ca KPajibe HEM3BECHUM JMICXO/IOM U TIOC/IefiuIiaMa.

Y MehyBpeMeHy paToBame IOUNMIbE Y3VMIMATH CBOj JAHAK — CBE BUIIE jé BEPHOCT
TepIoCca 3aBUCIUIA Off I/IaTe, a ja 611 3a/;pyKaji BOjCKY Ha OKYIIy BIIaJiapy ce M3HOBA
3aayxyjy obehasajyhu 6ynyhn ,,patau ninen” kao nokpuhe 3a HoBa 3afy>xema. Kako
JlaHal] He 6M1 ,,ITyKao“, HeMa4yKy 6aHKapy HeCBECHO IIPUCTajy Ha yOMo3He ITacMaHe

* Besa uameby Jakoba Oyrepa (1478-1525) u pedopMaTOPCKOT MOKpeTa BUIIECTPYKO je UCIPeNIeTeHa.
Haume, nako y modeTKy KaToONMMK, Mo3ajmsbyje mpotectanTnma 30.000 fykaTa Kako 61 OTKYIMIN OF
puMcKe Kypuje Hambuckymujy y Majuiy, 3a mra fo6uja mpaBo Ha 671arajHy off MHAYITEHIMje KaKO
61 HaMyUpKO CBOja NOTpaKMBamwa (MaKo je MHAYITeHIMja Oula jefiaH Off OCHOBHMX y3pOKa 3a I0jaBy
pedopmanyje). Ha kxpajy je n cam npuiao ayTepaHuMa, HO TO HUje CMETa/IO BErOBMM CUHOBVIMA Jia
buHaHCHpajy KaTOMN4Ke Bragape y 60pOu IpOTHB ,IIPOTECTAHTCKE jepecn .

CIVITAS | broj4 MMXII



Mcropmjckn ycy KanuTanmsMa — KpUsa Kao Ioc/Ieiniia HEKOHTPOIucaHor pacra 113

majyhm 3ajMoTpakuolMa HOBe KpefiuTe, MAKO CYy 3HA/IM fia MM je U XUIIOTeKapHO
" KOHLleCHOHO o6e36eheme cBe HeusBecHmje. Tako cy He camo Pyrepu u Bencepn,
HETO VI CBM OHM KOjJ CY IJIMa IIOBEPYIN HOBAII, CBOjy CYJOMHY Be3a/n 3a ,IIMaHCKY
rpany” Xa636ypra. A kapma je 1575. rogmue ®ummn II mpormacuo 6aHKpOTCTBO
CpYILINIA Ce M YMTaBa MMpaMUfia WK ,Ky/Ia Off KapaTa“ — IPOMAcT jefHNX 13a3Baa
je IpomacT APYTUX M HUXOBYX IIOBEpMUIalia U IIpBa BelnKa GMHAHCHjCKa Kpu3a 61a
je Ha TTIOMOTTY.

[Tocne dyrepa u Bencepa, coje ,,6aHKapcke pafmwe” 3aTBapajy ¥ OCTA/IN TO3HATH
¢unancujepu momyT IlaymraprHepa, Hurxapra m Majunmuxa. Bume Hukome Hucy
Tpebase ayra3byplKe MEHNUIIe M CBAKO KO VX je IOCe[0Ba0, ¥ 1O Tafia BpEeJHO 4yBao,
cajia MX je y maHuIy npogasao. CBe MITO ce CTUIIA/IO TOKOM BMIIE JlelleHMja HeCTalo
je 3a Mame Off TOAVHY JaHa — Kao Jja Hukaga Huje Hu nocrojano [Kulischer 1957:
233-237]°

bunaje to yjegHo 1 npBa Be/nnKa €EKOHOMCKA KpM3a KOja je M3MEHIIA TOK UCTOpHje,
jep je 3a mocnmenmuy umana pesonyuujy y Husosemckoj, cmom Hemobenyse apmaje
n nojaBy EHrnecke Kao ceTcke Benecuse. VICTOBpeMeHO, KaKoO je KalnUTalau3am
II0CTaja0 CBETCKM IIPOILeC M CUCTEM, TAaKO Cy U HeroBe Kpuse IO CBOM OOMMY u
HoC/IeiuIiaMa CBe BIIe MMasie MehyHapoHY KapakTep, jep ¢y yK/byunBae cse Behu
0poj (mpuBpegHO pa3BMjeHNX) 3eMaba — O1JI0 UICTOBPEMEHO VIV Ha HAYMH JOMMHO-
-eeKTa, OTHOCHO y3pOUHO-TIOCTIeuuHOT pegocena [Wallerstein 1986: 275-281].

Hapenau Bek je obenmexxmna T3B. ,TYIMIIOMaHUja“ MIM HeBepoBaTHe (M He-
objanrmnBe) NHBECTUIMje ¥ TyKOBHUIle Taja y XOMaHAN)jH, Koje Cy HoBesle 1o maja
BPEJHOCTM aKuuja dyBeHe Vcmounounoujcke komnanuje. [lomaMy 3a TMM LiBETOM
13a3BaJja je BeroBa je[lUHCTBEHa 0COOMHA, a TO je fja mocie HeoxpeheHnor Bpemena
cajimbe IyKOBIIe, KOja Iaje YBeK jefH000jaH 11BeT, jefaH U3[jaHaK y HeKOj TeHepaLuju
TOXVBM TeHeTCKy Mopudukanujy u npomenn 60jy y npyractu 1ser. J/lykoBuija Tor
u3flaHKa 611 je mpeMeT MaHuje ¥ MOTPpaKibe Koja je Biajana y 3anagHoj EBpornn
ToKOoM Tpupecetux roguHa XVII Beka. Hajrpaxenuja je 6uma mykosua 6erne nane
Semper Augustus, 9YMjuX Cy JBaHAECT IPYTracTUX M3[aHAKa BIACHUIY /byOOMOPHO
qyyBanm cBe 1o 1634. Kaja je X0/IaHACKM IBOP 32 BUX MTOHYAMO LeHy o7, 1.200 pnopuua
no Kkomany (jemHa oBla je y To BpeMe koutana 10 ¢nopuna). Kag ce To casnano
HACTaJIa je IIpaBa IIoMaMa 3a TyKOBMUIJaMa Jlajie Kako OU ce CeleKIIOHMCaIa OHa Koja
he jatu npyractu 1Bet, a ca buMe 1 OTpOMHO 6oraTcTBO. Cejaso ce rfie rof ce CTUIIO,
jep je cBako o4ekuBao ja he ympaBo merosa JTyKOBUIIA [JaTy jeAMHCTBEHO JIETY U
CKymoneHy nany. JIlykoBuna jeHe Takpe majie JOCTUINA je Y 1eTO 1636. TpXXKUIIHY
BpefHOCT of HeBepoBaTHMX 4.600 ¢rnopura. O6MYHMM JTyKOBMI[aMa TProBajIo

* Beh nouetkoM nepecernx roguna XVI Bexka Anton ®yrep (1493-1560) je HaMepaBao Aa ,,JOKOHYA
mocoBe mymTajyhn ma ce gokpajue 1 cBpiue®, anyu ce HUje MOTA0 ORYIPETH MPUTKUCKY Tyher HoBIja
KOju je 6aHKa MpUMasa Ha JeTO3uT. Y jeflHOM ImICMy U3 1554. KOHCTAaTOBAO je caMo ,,Jja 6u Tpebaao
TY Be/MUKy rocrogy Beh fja MiHe xesba 3a patoBuMa“. AZm IoKasaso ce fia je Moh Hosua Beha op mohn
pasyma. [la ce Ha BpeMe CTaJlo ca KpeAUTHPambeM I ITeTa 611 611/1a Marba, OBAaKO je IpeKo 12 MUnInoHa
Ty/ieHa y 371aTy OTMILIO Y HEIIOBPAT, a off cBer borarcta Pyrepa, Bencepa u Apyrux ocranm cy camo
Ipe3afiy>KeHy 3eM/bUIIHN TTOCEM.
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ce IIPEeKO YMTaBe TOAMHE, LITO je IOof[pa3syMeBasIo fia je U IbMMa LieHa HEeIPEKUIHO
pacia, a ImTa ce KyImuIo — BUfiesio 611 ce TeK TOKOM Maja, Kajia 61 3acejaHa TyKOBUIIA
IpolBeTasa.

MaHnju KyIlOBMHE U Cejarba /Iajie CBYy/la ¥ Ha CBAKOM MeCTY HMKO HMje MOrao
Ia opmonu. JIlykoBuIlaMa ce TProBajio IONYT [EOHMIA HeKe KoMIaHuje. IposHuna
je Tpajana roTOBO ITyHe TpM TOfiMHE, a Tpecia je He caMo AMcTeppaM, Hero 1 JIoH-
mon u ITapus. Kako ce y orpomHoj Behmuu cnydajeBa paguiao o ,Mi3HEBEPEHUM
oYeKMBamMUMa“, 10 caoMa ,6ep3e” nomasu debpyapa 1637, kaga cy (n3HeHana) cBU
KeJIe/IN Jla IIPOJiajy a HUKO Jja KyIM Ha CTOTHMHE XM/bajja TOHA TyKoBuie. CTpMoriaBu
aj IjeHa 3a Buie off 90% 13a3Bao je MaHMKY y CBUM c/IojeBMMa ApyiTsa. Haryourky
cy 6y cBU, a caMO HeKONMKO cpehHMKa — Koji Cy ce Ha BpeMe MOBYKIIY 1 CTaJIN,
ycmerno je ga n3 te nomame nsabhe c goburkom [Barzun 2003: 225].

Creneha Benuka kpusa gorogua ce moyeTkoM aBagecetux roguua XVIII Bexa,
Kajla Cy IIOHOBO €KOHOMUje HajpasBVjeHMjUX eBPOICKUX JpXKaBa Owie ysgpMaHe
ycnen napa akuuja Komnanuje Mucucunu u Komnanuje 3a Jyxna mopa (South Sea
Company) u 6aHKpOTCTBa HEKONIMKO BeMMKMX OaHaka nomyTt Banque Royale u
Banque Générale. Kypuosuter Te Kpuse, 3a pas3amuKy Off IPETXONHNX, aJli U CBUX
Oynyhux xpusa, 610 je Taj ga jy je MHMILIMpao jenaH YoBek — [Ton JIo (1671-1729), cun
IIKOTCKOT 371aTapa, CBOjeBpCHM OaHKapCKY TeHuje, alu U KOLIKap 1 aBaHTYPUCTA.

®pannycka ce HakoH cMpTi Jlyja XIV (1638-1715) Hanmasuna mpef 6aHKPOTCTBOM.
Haumonanum pgyr ce momeo Ha 3,5 MuIMjapfie 3/1aTHMUX IMBPY, JOK je KaMaTa Ha
’hera M3HOCYIA KOIMKO U TOAVIIbY npopadyH. Ha 6ecnapuily ¢y gopatHo yTuijanm
U IIPUBUJIETOBAHM CTaJIeXM, O0jKOT HEKONMKO MOKpajuHa fia miaha mopese, kao u
Be/IMKe KO/MM4MHe (KOBAaHOT) HOBIA KOja cé TOKOM paToBa M3Henma 13 3emsbe. Kao
»deus ex machina® JIo 1715. usHocu miaH kojuM he xoBaHU HOBall (37aTHMKE U
cpebpmake) 3aMEHUTH MATMPHUM.

Iberosa Teopuja je momasuia o CTAHOBMINTA Jla HIje BayKHA BPCTa HOBIIA KOjII Ce
ynotpe6spaBa, Hero ia ZoOpo ynoTpe6/beH HOBAlLl Ofjp)KaBa 1 moBehaBa TProBuHy, a
na fo6po BoheHa TproeuHa ofpkasa 1 moehasa KOMMYMHY HOBLIA Y ONTHUIAjY. Y TOj
cBojeBpcHOj urpu peun Jlo je camo nmpedopMynncao CI0raH IoJ KOjJIM je IOC/IoBajIa
Amcmepdamcka 6anxa, a KOju I71acu Ja ,HOBAI] HUje BPEOHOCT 3d KOjy Ce pa3Memyjy
pobe, HEro BPEJHOCT ¢ KOjoM ce pasMemyjy pobe“. OH 3ampaBo cxBara HOBAIl Kao
poby u oTy#a ra He Besyje 3a IUIEMEHNUTEe MeTase 300T HUXOBUX IPOMEH/BMBUX
BPEHOCTM KOje JaTupajy joul m3 BpeMeHa ,peBonyLuje LeHa“ Jlo Bepyje ma 6u
IaNVpHU HOBall, KOju O¥ palMOHATHO eMUTOBaJIe ApXkKaBHe OaHKe U Koju 6u 610
3aJI0KeH (Be3aH) 3a 3eM/bY (3eM/BMIIHM ITOCEN), UMAO Belly cTabMIHOCT Hero HoBaly
Be3aH 3a 3/1aro. [IpeysumMajyhm gp>xaBHM IyT Ha cebe y LIeJIOCTH, a y IM/bY CTUIAMbA
HOBepemba Y jABHOCTY, HA CBAKOM HeTOBOM IAIMIPHOM AIIOEHY IapaHTOBAJIO Ce [ia
he gonocnony 6uty ncnmaheHa IpOTUBBPERHOCT Y 371aTy — Y PUKCHOM M3HOCY U IO
OHOj BPeJHOCTY HOBIIA KOja je Ba)K/jIa y MOMEHTY HberoBOT HITaMIIama.

Kapa je ybp3o To moBepeme 1 32506110, Hije HI pPa3MUIIBbA0o 0 MOTyhHOCTH HaBasie
BJIaCHNMKA 6AaHKHOTA Y TOM IIPaBIly — MAKO je 3HAO /ja je MHOTO BUIIIe AN PHOT HOBLA
u37aTo (eMMCHOHA BPELHOCT OuIa je Y Be3u ca BeIMYMHOM 1 BpegHouihy o6paanBor
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3eM/bUMINTA) HETO LITO Cy TO Ouye 6GaHYMHe pe3epBe y 37ary u cpebpy. Jpxehn ce
meBu3e ,,q00pa je 6aHka oHa koja He mwraha“ Jlo je BepoBao ja 360r 3ago6ujeHor
HoBepema HMKoMe Hehe ImacTy Ha maMer fia joBefie y MUTame BPEJHOCT MAIMPHOT
HOBIIA, a KaMoiayu fia he Hexome Moparyu fa Imaha HberoBy IpOTUMBBPENHOCT Y
IVIEMEHUTHM KOBaHUIaMa.

A moBepeme je 320610 3axBa/byjyhy cTalHOM KBapemwy HOTafalliber KOBAaHOT
HOBIIA U OJTYKOM peTeHTa Ja ;001je MOHOIIO/ Ha [yBaH, Opofiorpa/iby 1 Ha youparme
nopesa. Y6p3o0 cy merobe 6aHKHOTe IOTIYHO UCTHCIIE U3 yIIOTpebe KOBaHM HOBAII,
TProBMHa je IJBETaIa, a IeIIO3UTY CY PAcIu U3 JaHa y JlaH.

Kao Bpxynan csera, J/lo 1719. rognne ocanBa Komnanujy Mucucunu y unby Ha-
ce/paBama KonoHucTa y Iby Opneanc n Jlynsujany, nok on ppanirycke fpxase fo6mja
KOHIIeCHje Ha VICK/bYYVBO IIPaBO Ha TProBuHy ca VMHanjom, Kunom n Appukom.

Jlo Taga HeBubeH 06MM TUX Ollepalyja MOTIYHO je 3aceHIIa jaBHOCT 1 jaB/ba Ce
MaHMja 3a aKklijaMa heroBe KoOMIaHuje. 3a Mame Off TOIMHY JaHa BPeJHOCT aKliuja
ce ca HoMmHanHUX 500 momena Ha 18.000 muBpu. ITosHara je mpuda o rpb6aBIy Koju
je M3HajM/BMBAO CBOjy IpOy INIEKyTaHTMMA MCIpef apucke 6epse, jep cmob6omHNx
cronoBa Huje 6mmo. Mehyrtum, kpajem janyapa 1720. HEKOMMKO pasbOPUTHjUX
BJIACHMKA aKIMja IIPOJIa/IN Cy VX Ha 6ep3y, MHCUCTVPajyhu Ipy TOMe fla MM ce TIpefiaTe
OaHKHOTe MCIIaTe y 37aTy u cpebpy. Ta BecT je 611a HOBO/bHA [1a HAPYIIN ITOBEPEHbE
y 4ATaB CUCTEM Jy>KHMUKO-IIOBEPMIAUYKMX ofHOca. LleHe akliMja cy Iodesie HAI/Io fa
najajy, a Jbyiu Cy Ce YCKOPO Yy arOHUjy TYK/IM Jia UX NPOJajy — TOTOBO UCTO OHAKO
KaKoO Cy Ce [0 jyde y 3aHOCy TMUCKanu Aa ux Kyrme. JJo okrobpa cBe je 61710 TOTOBO
- IIpoIIaJia je He CaMO KOMIIaHMja, Hero 1 6aHKe Koje Cy TapaHTOBaJIe 3a IeHe aKIjje
- Banque Royale n Banque Générale, fox je cam Jlo Mopao ja mobGerHe us 3emsbe
[Vilar 1990: 308-313].

Mannja koja je saxBarmaa OpaHIycKy HMje MOITIa a [a He Ipolhe HeomaXkeHO y
Enrneckoj. /I Tamo HUYy pasHopasHe KOMIIaHMje 3a CBe M CBAllTa, ajly NPECyaHY
yJIOTy 3a IIPEeHOC Kpu3e Ha OCTpBO opurpaina je Komnanuja 3a Jysrna mopa (South Sea
Company), kojy je ucre, 1719. roguse ocHoBao uspecHu Ilon biant, cuH 1oHgOHCKOT
obyhapa, a caga ycnenrnu npenysetHuk. Konupajyhu Jloa, n o npeysuma Haumo-
HaJIHM YT 106Mpajyhu y mapraMeHTy u Blafu — [a AP>KaBHY HOBEPUOLY YMECTO
TOMUIIET aHYNTeTa IpJMe aKIjyje lberoBe KoOMIaHuje.

Haume, nmapnaMeHTapuy Cy NOBEpOBAIN y IPUYY U YCBOjWIM 3aKOH IIO KOM je
ocHoBaHa Komnanuja 3a Jymna mopa, Kako 61 ce 3aJOBO/BMIN IOBEPUOIM KOju
CY [p>KaBy KpefUTMpanM Yy HEKOIMKO IPETXOIHUX paToBa. YMECTO HOBIA, OHU CY
HoOMIN BpefHOCHEe Iamupe KOMIIAHUje, KOja je OJJIyKOM BjIafie f0OMIa MOHOIOJ
Haj TproBuHoM n3Melhy EHrnecke u meHNX jy>xHux kononnja (y Miuauju, Abpuny n
Amepuin).

MebyTtum, 3a pasnuky ox ,Mucucunu Mexypa“, Koju Huje 6uo mpeBapa, ,Mexyp
Jy>xnor mopa“ (South Sea Bubble) je — n npeBapa u oomana. Haume, biant u merosu
MHCaj/iepy HaCTOjasiu Cy la ocTBape MpoduT Ha leOHNIIaMa Koje CY M3/aiu caMu cebu
Ha TeMe/by 3ajMOBa OCUTYPaHMX TUM J€OHMIIAMa, JJOK Cy IOBepeme KOJ jaBHOCTY
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3ago6wnn mpehu rnacute o npoHaheHNM OrPOMHMM KONMMYMHAMa 371aTa U cpebpa
y Jy>xHoj AMepuiu.

Iako ce oyexuBaso ga he koMIaHuja OCTBapuBaTy €HOPMHE JOOUTKe, C 063UpOoM
Ha eH MOHOIIOJIMCTUYKM IIO/I0XKaj, OHA je Off IoveTKa OenexiIa TyOuTKe, Koju cy
INPUKPUBAHU Of jaBHOCTU. [YOMTaK ce KOHCTAHTHO IOKPMBAO HOBUM eMMUCHjaMa
aKIuja, 3a KOjUMa je yBeK Bjajjajia BelyuKa TpaKiba. Tako ce 3a HEIITO Mame Off
rofuHy faHa Ha JIOHTOHCKOj 6ep3y BpeHOCT aKIuja KOMIIAHNUje Y/ieCeTOCTPpynIa,
CKO4MBIIY ca HoMyHanHUX 100 Ha 1.050 PyHTH, HOK Ce YKYIIHA BPESHOCT CBUX aKIMja
norena Ha 500 MyIMOHa GYHTM CTEp/IMHIA, LITO je OMJIO IeT IMyTa BUIIE Off YKYIIHEe
BPEIHOCTY TOTOBOT HOBIJA Y ONTHIIAjy Y CBMM 3eM/baMa Tafjalme Eppome(!).

Y neto 1720. braHT goHOCH KOOHY OJTYKY IIO Hera — Ja ce 0C1o00aM Tpu KOH-
KypeHTCKe KOMIIaHuje, Koje Cy IIOC/IOBajie 10 MCTOM ,NpUHIuIY . 3axBamyjyhn
Be3aMa, yCIIeO je Ja KOJ, HaJI/IeXKHMX OpTaHa U3JejCTBYje IbIXO0BO 3aTBaparbe, IITO je
IOBeJIO N0 GAaHKPOTCTBA HUXOBUX aKiuoHapa. Mehytum, meby Tum akumonapuma
0710 je M BeTrOBMX JeOHMYAPA, KOju cajia, GMHAHCY]CKM IPUHYDeHM, Ipoyiajy akumje
Komnanuje 3a JyxHa mopa Kako 6u1 Makap fIeTMMIYHO HaJOKHaauM mrety. Tama ce
Ca3HaJIOo 3a Be/MKe IyOUTKe U JOTOAMO ce IpBY Oep3aHCKM Kpax y ucropuju. V1 yopso
je ycrmenwia maHuKa — 6e3BpefiHe aKiiyje HUKO HIje XTeo fa npumu. [Ipomact je 6uma
ommra. Tek he Pob6epr Bonmon (1676-1745) nmetHaecT rofyHa KacHuje yCIeTH ja
IIOBPATH ITOBEPEIbE y €HITIECKA aKIMOHAPCKA IPYLITBA, Oep3e 1 6aHKe, HAKOH ILITO je
Iap/IaMeHT YCBOjIO T3B. 3aKOH 0 Mexypuma (Bubble Act) y unpy 3aluTute MHBECTH-
Topa oy cnuHux obmaHa [Kingston, Lambert 1982: 170-171].*

Hu XIX Bek Huje 610 moutehen KpusHuX cuTyanuja — a HajmosHaTuja je Ouma
CBaKaKO KpM3a OCHOBHMX >KMBOTHUX HaMMpHuUIA u3 1846. u ,manmka“ us 1847,
3aIioyeTe JIOMIMM >KeTBaMa M ITIAfIOM T3B. ,,KelIe3HMYKMX aKIyja“ Ha ocTpBy. bpu-
TaHCKa BIajja, Apkehu ce mpuHnMIa nubepanusma, Huje Hpefy3yMana HMUIITA,
TaKoO Ja JOJIa3y 0 COLMjaHNX HeMMpa U 3aTBapama OpojHUX 6aHaKa ¥ TProBayKmx
KoMIaHyja. Ta Kpu3a ce HapegHe roguHe peHena y @paHIycky, a 3atum n y Hemauky,
IITO je OBEJIO N0 PeBONTYyLMOHAPHMX IpeBupama y untasoj EBpornn [Godso 1987:
139-145].

MebyTuMm, HujegHa Off HaBeIEeHNX KpU3a He MOXKe Ce IIOPeUTH, Y IIOITIefly oOuMa,
jayyHe U IOCIeaNIIa, ca KpU3OM C ITo4eTKa TpujeceTux roguHa XX Beka, Kojy ¢ Ipa-
BOM MHOTY Ha3uBajy ,,IIpBoM r1o6amHOM eKOHOMCKOM KpU3OM "

XpoHomnoruja BelMMKe €KOHOMCKe Kpmse u3 1929. roguHe He mpefcTaB/ba He-
MO3HaHUITY, IPEeM/Ia Ce O leHMM y3POLMMa jOII yBeK pacpaB/ba — KAKO Y eKOHOMCKO)],
TaKo U y ucropujckoj Haynyu. CUTypHO je fa cy Oep3aHCKM CTIOM y AMepuny u

4 Jla ce MaHUju MaJIo KO MOTA0 OfyHpeTH IoKasyje u crydaj Vcaka Ibyrna (1643-1727), koju je momamy
3a akiujama Komnanuje 3a Jy#na mopa IpOKOMEHTapHCa0 PEYEHNUIIOM: , Mory mpopadyHaTy KpeTarbe
HeOeCKNX Te/a, /M He U JbYACKY IIyHocT . Buo je BracHUK 35 akuuja U IpOJao UX je ,Ha BpeMe“ 3a
100% npocdura, fobusimm 3a mux 7.000 GyHTH. A/ HU OH HIje MOTA0 [a Ce 3ayCTAaBM U CTaHe, HeTO je
HACTaBMO I Ja/be Aa OKyIlaBa cpehy cBe JOK Ha Kpajy Huje usry6bmo u cojux 20.000 dyHTH.
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¢buHaHCUjCKM KpaX, KOji je 3aTUM YC/Iefno, caMo MaHudecTaryja MHOTO gy6/p1ux
cmabocTu Koje je HocuIa 3aBpliHa ¢asa MbepaaTHOr KanuTaau3Ma.

Kpaj Tpehe nenenmje XX Beka oHe0 je HeBUDeHY XUIIepIIPORYKIV]Y y IPUBP N
Cjemumennx JIp>xaBa. HoBall ce 1ako cTUIIA0 Ha OCHOBY CTa/IHOT CKOKA IIeHa, IITO
ce HapO4YMTO OfJHOCWIO Ha aKIiyje M HUXOBY BPeJHOCT Ha Oepsama. ExoHoMuja,
3acHOBaHa Ha PuIepoBOj KBAHTUTATMBHO] TEOPMjU HOBILA, IOBeNA je HOTIE Ia
ce Ha Oep3aMa KyIIOBAaJIO CBe, jefiVHO je 6MIo OGMTHO fa ce aKkuuje Mpofajy y IITO
kpahem poxy u 3a mto Behy fo6ut. Mehytum, crona nosehamwa mnena axiyja 6uma
je MHOrocTpyko Beha Hero croma pacra HoBua y ontuiajy [Kindleberger 1986].
ITpocedHo je meT MIIMOHA AOIapa Y aKlMjaMa MeHbajlo BIACHUKE Y TOKY CaMo jefHOT
maHa. VickpuBjpeHa cBecT o MoryhHocTu 6p3or u nakor 6orahema goBena je o mpase
jarme 3a akumjama. Paj Ha 6ep3aMa IIOCTa0 je HajyHOCHUjM Ocao. Y TOKy neta 1929.
rofiMHe HeCTAasIo je CBaKe ONPEe3HOCTH, TAKO Ja Cy Off Kpaja Maja 10 Kpaja aBrycTa
IleHe aKkImja ckounmse 3a npeko 70% [Kingston, Lambert 1982: 174-177].°

MebyTtum, akumje ce HUCY KynoBajie 3a CTBApHM HOBall, HETO KPATKOPOYHUM
1o3ajMuIjaMa Kojt 6aHaka, y3 MUHUMAIHO 06e36eherme TakBux kpegura. [TonoBuHOM
okTobpa npodecop Epun Ouiep (1867-1947) nmaje ucropmjcky usjasy: ,,Jsrnena
Jia Cy ce BUCOKe IieHe akiyja ycrammuie... OdekyjeM fa he 1jeHe akumja 3a HEKOIMNKO
Mecely OUTY MHOTO BHMINe Hero faHac. TayaH OAroBOp 3allTO je caMo HeceT faHa
KacHIje HaCTaJIo HeIloBepebe Koje je JOBeTo 1o cimoMa 6epse — HuKo He 3Ha. [Toueno
ce ca IPMHYIHUM IIpOJjajaMa aKIuja, ja 611 ce OHe KacHUje IIpeTBOpuIIe y HaHNYHe,
II0 IPMHIUITY ,,jaj mTa gau‘. [Tocme cmoma 6ep3u, Ha pep je HOLIA0 HAI/IM Haf LjeHa
IpOU3BOJIa, 300T Yera PpabprKe CMamwyjy pajHy CHary, TaKo fla e Ca OCeTHVUM I1aJioM
IIPOV3BOJbE U OTPOMaH 6P0Oj eKOHOMCKY aKTVBHOT CTAHOBHMIITBA HAIIA0 HA Y/INI[N
6e3 nocia [Butler 1934: 20-37].¢

CBeTcKa eKOHOMCKA KpJ3a, 3all04eTa CIeKTaKy/IapHUM IaJloM XapTuja off Bpef-
HocTy 25. okToOpa 1929. roguHe (Taj JaH je Ha3BaH ,LIPHM IIeTaK ) HA BYjOPIIKO]
6epsu (Wall Street), umana je HajpeCyIHMjU YTHULIAj HA Ta/by TOK MCTOpUje. 3a caMo
HEKO/MMKo fjaHa 40.000 MuaoHa fomapa y akIjjaMa M3ryo1Io je CBOjy BPEHOCT, a
ca mpomnauthy amepuuke 6epse 06ycTaB/beHU CY U CBU BbeHU 3ajMoBu EBponn.

Benmuku HeocTaTak eBpOIICKOT 6/1ar0CTaka, HaCTaIor Ioc/ie ciopasdyMay Jlokap-
HY, 6110 je Taj IITO je OHO 3aBUCUJIO Off HeCTAOVIIHOT HaIlpeTKa aMepuyKe pUBpefie.
ITouITo cy cBYM aMepUYKy KPefUTH OMIN UCK/BYYMBO KPATKOPOUHM, HIXOBO HAITIO
IOBJIaYelbe IMAJIO je KaTacTpodaiHe MOCIeAMIIe 3a eBPOIICKe KopucHIMKe. bes mpeko
HOTPeOHNX CpefiCTaBa, eBPOIICKY AY>KHMULM Cy YOp30 npectanu fa ucmiahyjy patae

*> O KaKBMM Ce CKOKOBMMa IieHa pafuio HaBeurhemo npumep 3a akuyje Ibyjopx majmca (The New York
Times): 1UXOBa HOMJMHA/IHA BPEHOCT M3HOCUIA je 25 $, TOKOM 1927. royHe MpoceyHa LieHa Ha Oep3u
jemue akuuje usHocuna je 181 $, rokom 1928. mpoceuno 245 $, moyerkom 1929. rogune 331 $, 3. centeM-
6pa 469 $, 1. oxrobpa 510 $, a momoBrHOM HOBeMOpa 224 $.

¢ He3amoceHOCT, Kao II0C/IeAnIia perieclje, KpeTaa ce y pasMepaMa Koje ce BUIIIe HIKAJ, HICY IIOHOBUIE
y ucropuju - y nepuony 1932-1933. mpoueHaT He3allOCIeHOT eKOHOMCKM aKTMBHOT CTaHOBHMILITBA
M3HOCHO je, TI0 3eM/baMa: Bennka bpuranuja 22%, benruja 23%, llIsencka 24%, CAJL 27%, Ayctpuja
29%, Hopsemika 31%, [lancka 32% n Hemauka 44%.
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pemnapanuje u ocTana gyroeama. Ha gpyroj crpanu, XyBeposa afMUHUCTpaLKja je,
nomkyhu yBosHe Takce, oHeMoryhmia cTpaHuM AYXXHMI[MMA a UX KOMIIEH3Yjy
nyTem nosehanor nssosa. Kako cy semsbe jemHa 3a ZIpyrom Texumie fa ypaBHOTEXe
CBOje OMIaHCe KpO3 00yCTaB/bambe yBO3a, TO je HEM30eXKHO JOBEIO [0 3aMMparba
cBeTcKe TproBuHe. Kpusa trokom 1930-1932. gonpuHocu jaunHu fenpecuje u foduja
KapaKTep CBETCKe eKOHOMCKE Kpu3e.
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Crnom 6epse 11 maHMKa KOja je HacTaTa HAKOH TOTa OTKPWIIA je 6pojHe MaXMHaIje
U 3710ynoTpebe CrIyX6eHor MoJIoKaja 10 KOjUX je H0Ma3uiIo y BpeMe MaHuje. Vcro-
pujcko McKycTBO ynyhyje Ha uMmeHNIy fja Cy 6pojHe IpeBape Omle caMo peakiija
Ha YOBEKOB He3acuT ameTut 3a 6orahemwem. Hajmosnaruja adepa n3 Tor BpemeHa
cBakaxo je ,IlonsujeBa adepa“, koja je gobmma nme no 6ocToHckoM bankapy Kapnocy
ITonsujy (1882-1949), koju je cBojum genoHeHTNMa o6ehao ga he um mraharu kamary
¥ 110 30% MeceyHO, padyHajyhu Ha cTaTHM IPVINB CPefiCTaBa M CTA/IHY PacT aKLuja.
A xapa je ce To pecraino, [Tonsn je saBpummo y sarsopy [Kindleberger, Alibert 2006:
34].

Ha ¢punancujckoM mmany, mapansa eMUCHOHOT TPXKUIITA JOBE/IA je 0 IOTIYHOT
nopemehaja KpeaUTHOr TpXXMIITA. YCIIes, BEIMKOT TyOuUTKa Koju Cy Tprene 6aHke
(roToBO cBe MHBecTHIMje Cy O6uie ,,IpOMalIaju“) HOLIIO je JO TOra jja M OHe He
U3BpIIaBajy CBoje obaBe3e IpeMa IeIOHeHTIIMA, 3aBpIIaBajyhy y NpMHYIHUM CTe-
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JajeBuMa 11 6aHKpOTCTBY. [IoBpX cBera, onajjambeM IIpUBpefHe AeTaTHOCTI CMalbIBA0O
ce U HallIOHa/IHU IOXOJAK, HITO je IIPOY3POKOBA/IO U CMambelhe PKaBHUX U jaBHUX
npuxopa. Ca 0BOM Kay3aTHOM Be30M HMUCY OM/IM CMHXPOHM30BaHY U jaBHY PACXOJM,
Tj. PacXofiy ce HUCY CMambMBa/u CPasMEPHO U y MICTO BpPeME, Te je JOILIO [0 I0jaBe
Oy1reTcKor epuLNTa KOjU je IPOY3pOKOBAO ITaj] HAllMOHAIHOT JOXO0TKa. [loBesaHOCT
(bUHAHCHUjCKOT, MHAYCTPUjCKOT M TPrOBaYKOT KalMTana pe3yaTHpana je JTaHYaHOM
peakumjoMm, Te Cy ocie 6aHKapCKUX — Ha peft JOILIN CTe4ajeBy y MHYCTPUjU U TPro-
BuHMU [Sause 1972: 342-343].7

ITpencennuk Xepbept XyBep je Tpakumo ofroBopHoOCT EBpome 3a pemnpecujy y
Kojy cy samane Cjenumene [pxaBe, nmpuxsaTajyhyu camMo [eIMMUYHO COICTBEHY
OArOBOPHOCT 3a mineKkynauuje Ha Wall Street-y. OH je moce6HO OCYAMO TpelieheHy
eHITIeCKy (QYHTY U Be3MBalbe TOTOBO CBMX €BPOIICKMX BaJyTa 3a 3/1aTO, Kao U IIO-
CTOjale paTHUX pelapalyja Koje Cy foBejle IO coMa Hemauke npuspene [Hoover
1952: 61-62].

Ha npyroj crpanu okeana, y EBpomnu, norabaju nsassanu kpaxom 6epse na Wall
Street-y yop30 Cy IpOy3pOKOBaIM KPU3y HOBYAHOT U KPEJUTHOI CHCTeMa — IIPBO
y Hemaukoj, ®paniiyckoj u AycTpuju, a 3aTUM IO CUCTeMY /laHYaHe peakuuje U y
OCTaJIMM Ap>KaBaMa.

Y Hemauxkoj ce 6yyiet 3a 1930. roguay 3aBpumo gedunyrom Behnum on Munujapue
Mapaka, fa 6u Beh moueTkoM HapezHe rofyHe OMIa MMKBUAMPAHA jeqHa o HajBehux
eBpOICKUX OaHKa — Darmstidter und Nationalbank. Yop3o motoM mouene cy gpa
IIpecTajy ca pajjoM 1 apyre 6aHKe, IIITO je MMAJIO 3a IOC/IeANIY 3aTBapame Gpadpuka,
MacoOBHa OTIyILITama C Mocla 1 obycTaBe yuciara 3apaga. CIMvHa je curyanuja
6una n y Ppanuyckoj rae cy 6ankporupaine Banque Adam u Banque Oustric, Kao n'y
AycTtpuju rze je nop credaj otuinao uyBenu Credit Anstalt [Vuco 1970: 348].

Kako je Hemaukoj mpeTmia eKoHOMCKa KaracTpoda, a ¢ HOM ¥ IONTUTHYKA
Kpusa, Ha MojOy npencenuuka Ilayna ¢pon Xunpgenbypra (1847-1934) amepuuka
agMUHNICTpaLMja foHOCH jyna 1931. roguHe ofIyKy O IpoIallely MOparopujyma
(obycraBe mmahama) mo cBum MehyHapoguum ob6aBesama (ykpydyjyhum 1y n
penapaunje). loguuy nana kacHuje, Ha KoHpepeHuuju y Jlosanu, yianuie AHTaHTe
3ak/pyumiie cy ga Hemauka Bullle HMje y CTamy Jja CepBUCKpA CBOje obaBese 1 fia
YMeCTO CBMX IIPEOCTa/IMX JYroBama YIUIaT! jefHOKpaTHO obemTeheme y M3HOCY Of
Tpu MuIMjapae Mapaka. ToM yIlaToM CKMHYTO je jeHO BelMKO OpeMe ca HeMauke
IpUBPeie, a1 je TO 3a IIOC/IefUIly MMaJIo 10/1a3aK HallMCTa Ha BlacT. Tako ce Xutnep
10jaBMO Kao ,deus ex machina®“ Hygehn cacoHocHa pelerma HeMaukoM HapoAy 3a
u3/1a3ak 13 fyboke perecuje.

Jpywimeo napooa je rokom 1931. u 1932. ropmHe TpaxkusIo 13ja3 u3 HOBOHACTaJIe
curyanuje. ITopep JlosaHe, opranusyjy ce koudepenuuje y Kenenn, bepnuny, beuy
u Jloupony. Ilnox Tux pasroBopa OM/IO je OCHMBamWe peaTMBHO BEIMUKOT Opoja

7 Viapexc mapycTpujcke npoussoptwe y CAJl y jyny 1929. usnocuo je 127, a meT mecennu KacHuje 99.
3a BpeMe eKOHOMCKe Kpu3e KOja je Tafja ycaequIa mof cTedaj je oruino 9.096 6anaxa u 28.285 mpeny-
seha.
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mebhyHaponHux 6aHaka 1 fpyrux GMHAHCU]CKMX OpraHM3alja 3a CaHalnjy IpuBpe-
e IyTeM JjaBarba AYTOPOYHUX KpeauTa, monyTt MehyHapooroz npuspeoros uncmu-
myma, banke 3a mehynapoone obpauyre u MehyHapooHe barke 3a nomonpuspedy,
Koje — IyTOPOYHO ITIelaHO — HICY JjaJie )Ke/beHe pe3ynTaTe. Y OKBUPY HallMOHATHUX
eKOHOMUja, B/Iajle eBPOIICKMX 3eMasba Cy Ha Jlellpecujy IOKyIlase Jjla OfiroBope
medaunjoM 1 Ha Taj HAYMH OYYBajy BPEHOCTY CBOjUX BalyTa. YOP30 Cy ycreauie
pednatopHe Mepe - jaBHM pajoBM, AeBajBanuja, npedepeHIMjaTHN LAPUHCKI
apamXMaHy MM KoMOMHaIMja cBuX TUX MeToa [Secerov 1936: 194-195].

Terko ce MOry 06jacHUTY pa3io31 fy>KMHe M )KeCTUHE TPajarba Kpu3e 1 lerpecuje,
a/m BIaja jeJHO OIIITe yBepeme Jja Cy cTedajeBu OaHaka u maj MebyHapomne
TProBUHE HajBUIIIE IOTIPMHENN TOMe. 3eM/be Koje Cy ce Halll/le Ha ’eHOM Yjapy HUCY
MMaJle pa3BIjeHy afleKBaTHY aITepHATYBHY MOHETApHY M (PUCKAIHY IIOIUTUKY KaKO
61 Makap Maso yonaxuie meHe IMOoCIefnLe.

Y3pok cTedajeBa HOBUAHMX 3aBOJa OMIa je IIpe CBera HIUXOBA BeNMKa OPOjHOCT,
Y3 peaTMBHO MaJIu KaIlliTa/l y OHOCY Ha BOyMeH 6aHKapcKux mocnosa. Ha apyroj
CTpaHM, CTeyajeBy MaIMX 6aHaKa Cy IpOy3pOKOBA/IM I'yOUTAK OBEpera jaBHOCTH Y
ocTare, 3HaTHO Behe 1 ,pexxuBesne” 6aHKe, LITO je JOBEIO O MACOBHMX ITOB/IaYEHha
menosuta. To je mpumopano ,3apaBe“ 6aHKe fla OrpaHMYe KpefuTe IpUBpefu Ha
HajMamwy Moryhy Mepy, LIITO je JOBEJIO KO 3aTBaparma MOHAKO Majior 6poja akTMBHUX
HpUBpefHNX Ipeny3eha.

Cucmem gpedepannux pesepeu (The Federal Reserve System), kao LeHTpanHa —
HaryoHanHa 6anka CAJl, Huje 610 y cTamy fa GMHAHCHjCKY IIPATV TAKBY CUTYaIIHjy.
3Hajyhm fa Hujeman 6aHKapCKM CHCTEM He MOYKe OfIje[THOM M3[p)KaTy KOHBEpP3Ujy
IeNo3NTa y TOTOB HOBAIl, TyBepHEpH 10 CaBe3H!M JIp>)KaBaMa yBOJie HepajHe JaHe
3a OaHKe, jep je To 61O jeAMHV HauMH Ja ce GaHKe 3aTBOpe U 3aKOHCKM OHeMoryhe
UCIITATe.

Behuna conBeHTHMX 6aHaka je TOM NPWIMKOM IIpecTasa ca pajjoM, CBe [0
TpeHyTKa foK OpenkmmH [lemano Pyssent (1882-1945) 4. mapra 1933. roguHe HItje
" 3BaHNYHO yiao y beny xyhy. [lan nipe Tora, amepnuku Konrpec ycsaja meros I1po-
epam mepa onuimez npuepeoHoz 0NopasKa 3emsmwe, MO3HATHjer MOf, HasusoM Iby my
(New Deal), koju ce 3aCHUBAO Ha AP>KaBHOj UHTE€PBEHIM) ! y IPUBPEAY, UHTEH3UBHOM
VMHBECTHPA®BY I jaBHUM pafjoBuMa. HoBa MOHeTapHa OMNTHKA JOHENA je HEKOIMKO
3aKOHa II0 XMTHOM IOCTYIIKY, Mel)y KojuMa ce 1o cBOM 3Hauajy MCTUIIA0 3aKOH 0
6ankama (Glass-Steagall act).

[maBHM 3ajatak PysBenToBe afMMHMCTpanMje OFHOCUO Ce HA OCIOCOO/baBabe
KOMepIMjayHOT 6aHKapCcTBa 3a HopMayaH paj. IIpBu kopak y ToMme 6mmo je obja-
B/bMBAIbE T3B. ,,0aHKapCKOI IIpasHMKA®, KOjUM Cy JMICTOBPEMEHO 3aTBOPDEHe CBe
6anke y CAJ] Ha Hefe/by maHa. baHKa ce MOIJIa IOHOBO OTBOPUTHU Te€K IIOIITO Ce
UCIIUTUBAbEM YTBPAW/IO J1a jé TO OIPABJAHO U Jla IIOCTOje €KOHOMCKM pa3nosn. Taj
KOpaK je, Ipe CBera, MMao 3a I[Wb fIa KOJl jABHOCTH IIpeBasube Ncuxo3y HermoBepema
u naHuke. HakoH IOHOBHOT OTBapama 0aHKe jaBHOCT je MOITa OMTH CUTypHa Jia
je mpkaBa ca cBOje CTpaHe, Aajyhn joj ,,3emeHo cBeT/IO 3a paj, fama cBe MOTpeOHe
rapasijyje 0 UCIPaBHOCTY IOCTIOBalba TOI HOBYAHOT 3aBOfA. 3aKOHOM 0 bankama
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perylImcaH je IpoOMeT 3j7aTa — JO/Map je HAIyCTHO 3/IaTHO Baxemwe, a Cucmem
edepantux pesepsu je IOUeO ca KpeAUTHparbeM IIpUBpefe Y3 rapaHiuje Ap>KaBHUX
06Be3HMNIIa, YC/Ief, Yera je KOHTPOJIa KPeAUTHOT MOC/I0Bamka Mpelia y Ha/IeXKHOCT
denepanne agMuHuCcTpanuje. Pehopma 6aHKapckor cucteMa mpefcTaB/baa je jemaH
Off yCHeIIHMjUX fenoBa PysBenToBor mporpama, jep je Tpajno BpaheHo moBepeme y
¢buHaHCHjCKy 1 MOHeTapHY nmomuTuky [Vuco 1975: 116-117].

Konuenuuja by funa y nornyHocTn je 6uma 3acHoBaHa Ha HOBOj MAaKpOEKOHOM-
ckoj Teopuju [Tona Mejrappa Kejuca (1883-1946), nsnoxxeHoj y gemuma Tpakmam o
monemaphoj meopuju (1923) u Pacnpasa o nosuy (1930), y kojuma je yrmosopasao Ha
TO Jia ce nMubepanyusaM OMVDKY Kpajy U [ia je HY)KHA I10jaBa Ap>KaBHe MHTepPBeHINje
y chnpeuaBamy Kpu3a M Moryhe mpomactu Kammranmsma. Ilommtuka jedrmHOr
HOBIIa (HMCKe KaMaTHe CTOIle) U ITyHe 3all0C/IEHOCTH HOCTajy OCHOBHM ITOCTY/IATH
KejHCHjaHM3Ma — Teopuje KOjy IpuXBarajy CBe 3eM/be Ca Pas3BUjeHOM TP>KUIIHOM
exoHoMmujoM [Fridman 1973: 220-221].

uBecTunnje y jaBHe pafioBe Cy Bp/lo Op30 IOCTazne IIABHO CPEfCTBO KOjUM
ce, y3 IpXKaBHY MHTepPBEHIMjy, MOIIa OfpXKAaTH — KAaKO paBHOTeXa y IPUBPenN,
TaKO ¥ IPUBPEIHM pPa3BOj y CMUCIY IyHe 3amocieHocTu. Enexrpudmxanmja u
yBoheme Tenedona y momahmHcTBa y AMepyuyu JOXUB/baBajy IpaBy OyM, TOK Cy
IeTpoXeMUjcKa 1 ay TOMOOW/ICKA MHIYCTPMja, Kao ¥ M3Tpajiba ayTO-1leCTa y CTaIHOj
excranauju. CmdaHe penente npuMeHnhe u fp)kaBHe €KOHOMMje €BPOIICKUX 3eMasba,
¢ ToM pasnukoM 1ito he Enrnecka npsa nsahm us pernecuje, jep je Beh mogerxom 1932.
ropute Bank of England npBa ofny4nia ja HayCcTy HEKOPUCHY (pUKIjy BesuBama
¢ynTe 3a 3mato [Misi¢ 1960: 7-8].

Maro je 3emMasba M3alUIO U3 Aempecuje U Kpuse 6e3 Behux yHyTpalmux mpo-
MeHa. VspudepeHunpann Iy TeBy M3Iacka OMIM Cy 3aCHOBaHMU Ha eTaTUCTUYKO-Jie-
MOKPATCKVMM HPUHIMIINMA U KPajibe JeCHUYAPCKUM — QalMCTUIKUM MOJEIMMA.
[TojaBa Haumsma y Hemadkoj cToju y AMpeKTHOj Be3u ca cmomoM Oepse Ha Wall
Street-y [Hobsbaum 2004: 83]. Kpusa cBeTckor KannrannsMa, HacTasna yciem Hemohn
nubepanusMa ia KOHTponuiie forabaje y ekoHOMMjU U3a3BaHe XUIIEPIPORYKLIMOM,
ca IpefyCIo3NIijaMa ia IoBefie y MUTalbe U CaM II0pefak, HY)HO je HaTepasa BIajie
BUCOKOPa3BMjeHMX 3eMajba fia IPey3My KOHTPOJY y IPUBpPENY, CIIpede HeXKe/beHe
TOKOBE 11 M3BpIlle KOHCOMMAALM)y Koja he um omoryhurtu oncranak - caga y o6/mky
AP>KaBHOT KallMTaIM3Ma.

Kaxko je [Ipyru cBeTCKM paT IPUBPEMEHO 3ayCTaBMO pean3aliijy IpOojeKTOBaHUX
3ajlaTaka, 70 BUXOBe KOHKpeTH3aluje fonasu Ha KoHepenuuju y bperon Byxcy
(CAI) 22. jyma 1944. ropuue. Kondepenumja je 6una nocsehena MoHeTapHUM U
buHaHCKjcKMM IpobeMMMa ¢ KojuMa he ce APYIITBO CycpecTy HaKOH OKOHYama
para. OCHOBY ,bpeTOHBY/ICKOT MOHETAapHOTI CHCTeMa“ YMHU IOIUTUKA (PUKCHMX
JIeBM3HUX KypceBa — 3aCHOBaHa Ha GUKCHOM ofHOCY u3Mel)y fomapa u 3ymara.

YcnocraB/beHM TapuTeT ce offpehnBao y omHOCY Ha 3/1aTO MU y OBHOCY Ha I071ap,

CIVITAS | broj4 MMXII



122 bopuc H. Kpues

ma je 300r Tora YMTaB Taj CUCTeM HasBaH CHUCTEMOM 371aTHO-JEBU3HOT CTaHJap/a.
HacTtyma epa cTabuiHe eKOHOMCKe TIONMMTHKE (CTaOMIHMX KypceBa I IleHa), Koja he
Cce OffpKaTy CBe JI0 MOYeTKa ceflaM/ieceTnX, Kaja he amepmuku npencenHuk Pruaapy,
Huxkcon (1913-1994), 15. aBrycra, JOHETU OIJIYKY O YKMIamky KOHBep3uje fomapa y
3mato. TuM 4MHOM mpecTao je fa pyHKUMOHNUIIEe Mel)yHapOgHNM MOHETapHU CUCTEM
Ha IpMHLUIIMMA YCTaHOB/beHUM y bperoH Byncy. V3 neny 3mata, Koja Buile Huje
Omna QukcupaHa, Huje ce TapaHTOBaIa HY MapUTeTHa KOHBEPTHOMIHOCT HOJapa.
Taxo je ycroctaB/beH HOBU — QiykTyupajyhm (,1nmBajyhu“) BaayTHu cucreMm.

Pacnagom BperonBynckor cucrema 1971. roguHe 1 fomackoM Ha BaacT Ponanpa
Perana (1911-2004) cTeku Cy ce YCIOBM 3a IIOBPATaK ,,IIIIEKYTaHTCKe eKOHOMMje".
Y HapenHOj JelleHMju [onasu [0 IIOCTENEHOr [IeMOHTHpamba IOCTAENpeCcHOHe
perynaTopHe pedopMe Kpo3 mpoliec geperynanuje Tpxxumra. Ca IpogopoM Heon-
Oepanmi3Ma IOYETKOM JieBefleCeTUX TOfiHA OTBOpeHa je ITaHmoprHa KyTHja, OBO-
mehn ;o cBe ydecTanmjux eKOHOMCKUX KpH3a.
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LE DESTIN HISTORIQUE DU CAPITALISME - LA CRISE EN

RAISON D’UNE CROISSANCE INCONTROLEE

RESUME: Larticle analyse [émergence et le développement du capitalisme, quand il a été en-
core a ses débuts remarqué que 'homme afin de réaliser davantage de bénéfices en utilisant
tous les moyens possibles, qui sont souvent en conflit avec les principes moraux fondamentaux
de la société. Peu a peu, que sa “faim” de I'argent devient incontrdlée et commence la chaine de
relations causales qui se terminent régulierement avec la crise aux conséquences imprévisibles.
La croissance économique soudaine est toujours euphorique, suivie par la consommation aug-
mentée et le prix incroyable de marchandises sur le marché. Au début, il se crée une illusion de
la prospérité et le plein controle de la situation. Dans les couches sociales les plus larges se fait
de loptimisme quant a l'avenir, et il semble que I'argent est “libre” et que les “gagnants” sont ceux
qui dépensent sans réfléchir, en effet, des “perdants” sont ceux qui sont réticents. Puis quelque
chose se produit toujours, ce qui remet en question tout le systtme qui a fonctionné jusqua
la et la manie se transforme en panique. Cest avec la disparition de la confiance que tout a
commencé a seffondrer - ce que a été acheté alors euphoriquement se vend maintenant encore
plus euphoriquement. Lexpérience historique a montré que la puissance destructrice de la crise
financieére-produite par Thomme est beaucoup plus grave pour lui que les catastrophes naturelles

- produite par la nature.

MOTS CLES: capitalisme, crise, Fugger, tulipomanie, John Law, la South Sea Company, Wall
Sreet.
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